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Desempeño activos financieros año corrido 2024 (YTD)

3

Información Confidencial Exclusivo Uso Interno

Global: Retornos nominales del mercado de renta fija, renta 
variable y otros activos entre enero y marzo de 2024

Local: Retornos nominales del mercado de renta fija, renta 
variable y otros entre enero y marzo de 2024

Fuente: Reuters, *Activos de renta variable sin dividendos
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Desempeño activos financieros en marzo de 2024
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Información Confidencial Exclusivo Uso Interno

Global: Retornos nominales del mercado de renta fija, renta 
variable y otros activos en marzo de 2024

Local: Retornos nominales del mercado de renta fija,  renta 
variable y otros activos en marzo de 2024

Fuente: Reuters, *Activos de renta variable sin dividendos
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Resultados mensuales del Portafolio - UNIFONDO
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Rentabilidad año 2022: 7.63% E.A. 
Rentabilidad año 2023: 16.32% E.A.
Rentabilidad YTD 2024: 12.23% E.A.



Resultados del Portafolio - UNIFONDO
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ACTIVO RENTABILIDAD (E.A) PARTICIPACIÓN (%) PARTICIPACIÓN (COP)

Por Valoración -$6,469,000

Por Cupones $125,105,000

Abierto $9,967,745 8.94% 4.74% 241,809,814                           
CxC $20,671,946 10.91% 12.95% 660,828,202                           

$149,275,691 11.07% 100.00% 5,102,274,016Total Portafolio 

RENDIMIENTOS

4,199,636,000                        

RENDIMIENTOS AÑO CORRIDO 21-ABR-24

Rendimientos Renta Fija 82.31%11.32%

Rendimientos FICs

ACTIVO RENTABILIDAD (E.A) PARTICIPACIÓN (%) PARTICIPACIÓN (COP)

Por Valoración $1,724,000

Por Cupones $11,060,500

Abierto $829,902 2.74% 4.74% 241,809,814                           

CxC $3,691,631 10.23% 12.95% 660,828,202                           

$17,306,033 6.07% 100.00% 5,102,274,016

RENDIMIENTOS MES CORRIDO 21-ABR-24

RENDIMIENTOS

Rendimientos Renta Fija 5.85% 82.31% 4,199,636,000                        

Total Portafolio 

Rendimientos FICs

ACTIVO RENTABILIDAD (E.A) PARTICIPACIÓN (%) PARTICIPACIÓN (COP)

Por Valoración -$44,782,000

Por Cupones $80,853,000

Abierto $4,109,132 11.11% 15.80% 807,149,412                           

CxC $5,612,914 10.63% 12.86% 657,136,571                           

$45,793,045 11.96% 100.00% 5,108,467,982

71.34% 3,644,182,000                        

RENDIMIENTOS MARZO 2024

Total Portafolio 

RENDIMIENTOS

Rendimientos Renta Fija 11.96%

Rendimientos FICs



Composición Portafolio Unifondo a marzo 2024

Disponible 
(FCO + Cta)

807
 Millones

Títulos de 
deuda

3,644 
Millones

Composición por Activo

657 
Millones

FIC CXC

Composición por grupo económico
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5,108
millones

Total 
Portafolio
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Portafolio Renta Fija marzo 2024
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TIR promedio de 
valoración

Portafolio de renta fija

11.38% EA

Duración Portafolio 
Incluyendo FIC vista

0.38 años
O

141 días

Bancoldex BBCX1218C036 6/02/2024 AAA 27/05/2021 27/05/2024 IBR 11.610 500,000,000     502,315,000     57      

Banco Falabella CDTFALS0V 1/06/2023 AAA 1/06/2023 1/06/2024 Tasa Fija 12.194 100,000,000     112,382,000     62      

Scotiabank Colpatria CDTCLPS0V 1/06/2023 AAA 1/06/2023 1/06/2024 Tasa Fija 11.470 500,000,000     507,430,000     62      

BBVA CDTBGAS0V 5/07/2023 AAA 10/06/2022 10/06/2024 Tasa Fija 11.417 500,000,000     504,785,000     71      

Findeter CDTFDT80 8/11/2023 AAA 12/04/2023 12/07/2024 IBR 11.902 500,000,000     506,410,000     103    

Banco Davivienda CDTDVI80 14/11/2023 AAA 14/11/2023 14/07/2024 IBR 11.905 500,000,000     505,020,000     105    

Bancolombia CDTBCBS0V 20/12/2023 AAA 20/12/2023 20/12/2024 Tasa Fija 10.665 500,000,000     503,455,000     264    

Banco Itaú CDTITUS0V 14/03/2024 AAA 14/03/2024 14/03/2025 Tasa Fija 10.484 500,000,000     502,385,000     348    

Total Portafolio 3,600,000,000 3,644,182,000 

DiasEmisor Nemotécnico
Valor Nominal 

COP
Valor Mdo COPFecha Compra

Fecha 

Emisión

Fecha 

Vencimiento

Tasa 

Referencia
TIR % (ea)Calificación



Composición Portafolio Unifondo a 21 abril 2024

Composición por Activo Composición por grupo económico
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Disponible 
(FCO + Cta)

242
 Millones

Títulos de 
deuda

4,199 
Millones

661 
Millones

FIC CXC

5,102
millones

Total 
Portafolio



Portafolio Renta Fija a 21 abril 2024
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TIR promedio de 
valoración

Portafolio de renta fija

11.65% EA

Duración Portafolio 
Incluyendo FIC vista

0.45 años
O

166 días

xx
Bancoldex BBCX1218C036 6/02/2024 AAA 27/05/2021 27/05/2024 IBR 11.697 500,000,000     505,260,000     36      

Scotiabank Colpatria CDTCLPS0V 1/06/2023 AAA 1/06/2023 1/06/2024 Tasa Fija 11.918 500,000,000     510,380,000     41      

Banco Falabella CDTFALS0V 1/06/2023 AAA 1/06/2023 1/06/2024 Tasa Fija 12.525 100,000,000     113,091,000     41      

BBVA CDTBGAS0V 5/07/2023 AAA 10/06/2022 10/06/2024 Tasa Fija 11.874 500,000,000     507,650,000     50      

Findeter CDTFDT80 8/11/2023 AAA 12/04/2023 12/07/2024 IBR 11.865 500,000,000     503,790,000     82      

Banco Davivienda CDTDVI80 14/11/2023 AAA 14/11/2023 14/07/2024 IBR 11.866 500,000,000     502,680,000     84      

Bancolombia CDTBCBS0V 20/12/2023 AAA 20/12/2023 20/12/2024 Tasa Fija 11.105 500,000,000     505,100,000     243    

Itaú CDTITUS0V 14/03/2024 AAA 14/03/2024 14/03/2025 Tasa Fija 11.318 500,000,000     502,020,000     327    

Banco de Bogotá CDTBBOS0V 11/04/2024 AAA 31/01/2023 31/07/2025 Tasa Fija 11.377 500,000,000     549,665,000     466    

Total Portafolio 4,100,000,000 4,199,636,000 

Tasa 

Referencia
TIR % (ea)Calificación DiasEmisor Nemotécnico

Valor Nominal 

COP
Valor Mdo COPFecha Compra Fecha Emisión

Fecha 

Vencimiento



Perfil de vencimientos
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Composición por tipo de tasa

Próximos vencimientos

*No se incluye inversiones en FIC RF 90 y CxC
**Disponible es la inversión en el FIC Abierto *Cifras nominales en COP millones

Bancoldex BBCX1218C036 IBR + 1.7% 500,000,000                  27/05/2024

Scotiabank Colpatria CDTCLPS0V Tasa Fija 13.501% 500,000,000                  1/06/2024

Banco Falabella CDTFALS0V Tasa Fija 14.6% 100,000,000                  1/06/2024
Total Portafolio 1,100,000,000              

Emisor Nemotécnico Valor Nominal Fecha VtoTasa Facial



Estrategia de Inversión



Desempeño de los TES tasa fija mensual y año corrido

13Fuente: Reuters

Comparación curva de TES tasa fija en 
diferentes periodos

Variación en puntos básicos año corrido y 
mensual frente al cierre de marzo de 2024

A medida que la inflación continúe desacelerándose y el BanRep siga con sus recortes en su tasa de intervención, seguimos viendo 
valor en estos activos en el mediano plazo. 
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Desempeño de los TES UVR mensual y año corrido

Fuente: Reuters
14

UVR 

2025
UVR 

2027

UVR 

2029

UVR 

2033

UVR 

2035

UVR 

2037
UVR 

2049

Comparación curva de TES UVR en 
diferentes periodos

La demanda por estos activos seguirá cayendo a media que la inflación continue desacelerándose

Variación en puntos básicos año corrido y 
mensual frente al cierre de marzo de 2024

27/03/2024 dic-23 feb-24

UVR 25 2,77 -53 20

UVR 27 4,36 80 51
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Desempeño de los CDT tasa fija mensual y año corrido

15
Fuente: Precia y Reuters

Comparación curva de CDT tasa fija AAA en diferentes 
periodos

Spreads entre CDT tasa fija AAA contra TES tasa fija

Variación en puntos básicos año corrido y 
mensual frente al cierre de marzo de 2024
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Desempeño de los CDT IPC mensual y año corrido
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Fuente: Precia y Reuters

Comparación curva de CDT IPC AAA en diferentes periodos

Spreads entre CDT IPC AAA contra TES UVR

Variación en puntos básicos año corrido y 
mensual frente al cierre de marzo de 2024
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Desempeño de los CDT IBR mensual y año corrido
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Fuente: Precia

Comparación curva de CDT IBR AAA en diferentes periodos
Variación en puntos básicos año corrido y 

mensual frente al cierre de marzo 2024
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Spread entre TES y CDTs AAA tasa fija
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Variación CDTs TASA FIJA 31-mar-2024 vs 21-abr-2024
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Proyecciones macroeconómicas Alianza
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Escenario de rentabilidades estimadas al vencimiento
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Performance CxC al 16-abr-2024



Estrategia para el portafolio

Teniendo en cuenta que, el portafolio de Unifondo tiene una liquidez por 
aproximadamente $200 millones COP, sugerimos llevar cabo las siguientes 
inversiones:

1. Invertir COP 500 millones en CDT AAA: Realizar la compra/renovación de CDT en 
Tasa Fija a un plazo de 1 o 1.5 años. La razón principal se mantiene en mantener 
la estructura del portafolio, aumentar un poco la duración y asegurar tasas en un 
plazo mayor a la duración del fondo.

2. Realizar la desinversión de COP 500 millones en el FIC CxC: Realizar la 
compra/renovación de CDT en Tasa Fija a un plazo de 1 o 1.5 años. La razón 
principal se mantiene en mantener la estructura del portafolio, aumentar un poco 
la duración y asegurar tasas en un plazo mayor a la duración del fondo.

Realizando la inversión mencionada anteriormente, la duración del portafolio pasaría 
de 0.45 años a 0.56 años o 206 días.

Nueva composición del portafolio

Duración del portafolio: 0.56 años o 206 días
Porcentaje Indexado: 30.59%



alianza.com.co

Gracias

Fondo Mutuo de Inversión UNIFONDO

Bogotá, 24 abril 2024
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